Table 1

Stochastic growth: Implications for first differences.

Relative Autocorrelations Cross-correlations withA log(¥,_))
Variable Std. dev. std.dev® 1 2 3 12 8 4 2 1 0 =1 -2 -4 -8 -12
Panel A: Population moments: Baseline model (o, = 1.0)
Alog(Y,) 075 1.00 002 002 002 o001 001 002 002 002 10 002 002 002 001 o001
Alog(C) 039 0.52 013 012 012 005 006 007 008 009 098 003 003 002 002 002
Alog(f;) 1.63 217 -001 -001 -001 -001 -002 -002 -002 -002 099 001 001 001 001 001
A_N 0.30 0.40 -002 -002 -002 -003 -004 -005 -005 -005 098 001 0.01 0.01 001 000
N 0.97 1.29 095 091 087 020 024 029 032 034 035 005 005 004 004 003
Panel B: Sample moments: 1948.1-1986.4°
Alog(Y,) 1.14 1.00 041 030 006 -008 —-005 —-008 030 041 10 041 030 —-008 —005 —008
Alog(C,) 059 0.52 016 016 014 -008 -003 001 015 026 045 042 028 010 —016 —003
Alog(l,) 290 254 048 018 -004 -010 -007 -023 009 036 061 040 022 002 -020 -0.10
AN 0.91 0.80 025 019 001 -018 -014 -004 025 044 058 033 003 -018 -019 -011
N 294 2.58 093 084 074 012 027 039 036 028 014 -005 -015 -014 002 002

*Relative standard deviation is o(z)/a(A log(Y)).
PAll variables are taken from the National Income Accounts.



